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CHARRUA TRANSMISORA DE ENERGIA S.A.

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

RESUMEN

Charrda Transmisora de Energia S.A. (“CHATE”) es una sociedad andnima cerrada que se constituyo el dia
12 de marzo de 2013 con giro exclusivo que ejerce como titular de los Derechos de Explotacién y Ejecucion
de la Obra Nueva “Nueva Linea 2x500 Charrua — Ancoa: Tendido del primer circuito”.

Tal como se menciond en analisis anteriores, el dia 11 de mayo de 2017 la sociedad matriz Celeo Redes
Operacion Chile S.A. (“CROCH”) efectud una operacién de emision de bonos en el mercado local y
extranjero por UF 5.410.500 y USS 379.000.000 respectivamente. Con ello, CROCH efectué un préstamo
via reconocimiento de deuda a CHATE por un monto de US$ 152.936.648, los cuales fueron utilizados para
pagar la deuda asociada al Project Finance activo hasta la fecha y terminar la construccion del proyecto
que se encontraba en sus fases finales.

Al 31 de diciembre de 2019 Charrua Transmisora de Energia S.A. (“CHATE”), registrd su segundo afio
completo de operaciones, lo cual le significo0 MUSS 18.309 en ingresos, monto que representa un
crecimiento del 2%.

La sociedad registré un EBITDA de MUSS 15.932, el cual asciende a un 87% de los ingresos generados.
Esta cifra se ajusta a los rendimientos esperados por los proyectos de transmisidon de energia y se
mantiene en la linea con el EBITDA registrado durante el afio 2018 (MUSS 15.309) debido a la estabilidad
de ingresos, costos y gastos operacionales.

A nivel operacional, la compafiia presentd una disminucion de MUSS -1.332 (-9%), siendo la principal
variacion la presentada en la partida Otras ganancias (pérdidas). Tal como se explicd en el Andlisis
Razonado del afio 2018, durante ese afio se llevd a cabo una reclasificacién de partidas asociadas a
servidumbres. En periodos anteriores, estas erogaciones se habian considerado gastos de administracion,
sin embargo, debido a un cambio de politicas contables estos conceptos fueron reclasificados como Activo
formando parte de la cuenta Servidumbres, lo cual se tradujo un aumentar el activo y revertir el efecto
anteriormente registrado en gastos a través de una ganancia.

Respecto al balance general, las principales variaciones se deben a la amortizacion del crédito
intercompafiia que mantiene la sociedad con su matriz CROCH por el lado de los Pasivos, mientras que
por el lado de los Activos la principal variacién corresponde a la depreciacion de lineas y subestaciones en
la partida Propiedades, planta y equipos.

El resumen, durante el 2019 la compafiia mantuvo su estabilidad registrando su segundo afio completo
de operaciones.
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1.HECHOS RELEVANTES

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 9 y 10 de la Ley N2 18.045, sobre Mercado de Valores, la
sociedad Charrtda Transmisora de Energia S.A. informa como hechos relevantes correspondientes al
periodo enero a diciembre de 2019, lo siguiente:

I Con fecha 22 de marzo de 2019 se efectud la Junta Ordinaria de Accionistas de Charrida
Transmisora de Energia S.A., en sus oficinas de Santiago ubicada en Avenida Apoquindo 4501,
Oficina 1902, comuna de Las Condes, donde se acordaron los siguientes temas:

1. Se aprobd la Memoria, Balance General y Estado de Resultados finalizado al dia 31 de
diciembre de 2018;

Se aprobd el Informe de los Auditores Externos y dictamen de auditoria;

Designo a la empresa de Auditores Externos KPMG para el Ejercicio 2019;

Ratificacidn de la politica para determinar la Utilidad liquida distribuible (ULD)

vk wnN

Se refirié a la distribucion de las utilidades y reparto de dividendos para el ejercicio 2018,

acordando que no se distribuira dividendo con cargo a dicho ejercicio;

Se renovo el directorio manteniéndolo por tres afios mas.

7. Se expusieron las operaciones con entidades relacionadas a que se refieren los articulos
44 y 89 de la Ley sobre Sociedades Andnimas;

8. Se designo el Diario el Mostrador para efectuar las publicaciones que ordena la Ley.
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2. ANALISIS DEL RESULTADO

Estado de Resultados Clasificados

Diciembre Diciembre Variacion Variacion
ESTADO DE RESULTADOS 2019 2018 2019/2018 2019/2018
M US M US M US %

Ingresos de Actividades Ordinarias 18.309 17.866 443 2%
Costos de Ventas (3.642) (3.727) 85 -2%
Gastos de Administracion (1.131) (1.233) 102 -8%
Otros Resultados Por Funcién (7) 0 (7) -100%
Otras ganancias (Pérdidas) 0 1.955 (1.955) -100%
RESULTADO OPERACIONAL 13.529 14.861 (1.332) -9%
Ingresos financieros 43 66 (23) -35%
Costos financieros (9.606) (10.180) 574 -6%
Diferencias de cambio (111) (716) 605 -84%
Resultado por unidades de reajuste 1 46 (45) -98%
RESULTADO NO OPERACIONAL (9.673) (10.784) 1111 -10%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 3.856 4.077 (221) -5%
Impuesto a la Renta (1.110) (1.101) (9) 1%
UTILIDAD DEL PERIODO 2.746 2.976 (230) -8%
RESULTADO OPERACIONAL 13.529 14.861 (1.332) -9%
Otras Ganancias (Pérdidas) 0 (1.955) 1.955 -100%
Depreciacion LT - SSEE 2.403 2.403 0 0%
EBITDA 15.932 15.309 623 4%
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2.1 Resultado Operacional

Los ingresos operaciones en el periodo bajo analisis ascienden a MUSS 18.309, monto que representa un
incremento de MUSS 443 respecto al afio anterior (2%), lo cual se debe Gnicamente a los factores de
indexacion del VATT que recibe la sociedad. Este concepto y su calculo se componen de indices como el
IPC chileno y el CPI norteamericano, por lo que se espera que los ingresos aumenten consistentemente,
aunque de forma marginal a medida que avanzan los afios de operacién por las condiciones propias de
las economias.

Los ingresos de la sociedad presentaron un ligero crecimiento de MUSS 443 desde MUSS 17.866 a MUSS
18.309 (2%) debido principalmente a la apreciacion del délar y los parametros de indexacion que se
incorporan en el calculo del VATT como por ejemplo el IPC chileno y el CPI norteamericano entre otros
indices.

La cuenta Costo de venta refleja a grandes rasgos dos partidas fundamentales, el contrato de operacion
y mantenimiento de las instalaciones que la sociedad firmd con la compaiiia holding del grupo en Chile
Celeo Redes Chile Limtada (“CRCH”) y la partida de depreciacién de lineas y subestaciones del proyecto.

La partida Gastos de administracidn presentd una pequefia disminucion desde MUSS -1.233 a MUSS -
1.131 lo cual se debe, al igual que en la partida Costo de venta, a la apreciacion del délar respecto a peso
chileno y la UF. Los principales costos y gastos de la sociedad se pagan en pesos chilenos, por lo que una
apreciacién importante del doélar, tal como se evidencié durante el afio 2019, se refleja en montos
menores relativamente desde el punto de vista del délar, efecto Unicamente asociado a la variacion del
tipo de cambio.

La cuenta Otras ganancias (pérdidas) fue la partida que presentd mayor variacién respecto al afio anterior.
Tal como se explico al inicio de este informe, durante afios anteriores se efectuaron diversos pagos por
conceptos asociados a servidumbres, los cuales fueron clasificados como gastos de administracidn. Sin
embargo, debido a un cambio de politicas contables, estas erogaciones fueron reclasificadas como parte
del Activo de la sociedad, cuenta Activo Intangible (Servidumbres). Por ello, la forma de reflejar este
cambio contable se debe aumentar el activo por un lado y por otro anular el efecto en gastos reflejado en
afios anteriores a través de un ingreso, en este caso Otras ganancias.

El resultado operacional alcanzé un 74% de los ingresos y fue MUSS -1.332 menor al registrado en 2018
(MUSS 14.861). La disminucion mencionada se debe casi tnicamente al efecto de |a reclasificacién de las
erogaciones asociadas a servidumbres durante 2018.

2.2 Resultado No Operacional

Respecto al Resultado no operacional, todas las partidas presentaron variaciones. La cuenta Ingresos
financieros presentd una pequefia disminucion de la ganancia respecto al cierre del afio 2018, desde
MUSS 66 a MUSS 43 debido a que la sociedad mantuvo menores saldos bancarios mensualmente, ya que
el dinero que la entidad recaudaba desde sus clientes era rapidamente convertido en ddlares y transferido
a su matriz CROCH a fin de pagar los intereses y la amortizacién del capital asociado al crédito que
mantienen vigente ambas sociedades.

El gasto asociado a Costos financieros se redujo desde MUSS -10.180 a MUSS -9.606 (-6%) debido a que
durante el curso del afio 2019 la sociedad realizé amortizaciones del crédito que mantiene con su matriz,
por lo que l6gicamente los montos de intereses devengados son menores en 2019 respecto a 2018 debido
a que el capital insoluto es menor a medida que se amortiza mayor parte del crédito.
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La partida Diferencias de cambio fue la que presentd mayor variacién desde una pérdida por MUSS -716
a MUSS -111 (MUSS605). Esta cuenta captura el impacto en los saldos bancarios mantenidos en pesos
chilenos que tiene la cotizacién del ddlar, por lo que mantener mayores saldos en pesos chilenos, genera
mayor exposicion a las fluctuaciones, lo cual impacta en el saldo de la cuenta, ya sea ganancia o pérdida
dependiendo de la direccién de movimiento.

Finalmente, la partida Resultado por unidades de reajuste presentd una ganancia de MUSS 1, monto
MUSS -45 menor al registrado en diciembre 2018, partida que captura las fluctuaciones de la UF
respecto al peso chileno, anteriormente conocido como correccién monetaria.

En resumen, el Resultado antes de impuestos de la sociedad alcanzé MUSS 3.856 monto MUSS -221
menor al registrado en diciembre 2018 (MUSS 4.077). El resultado de la sociedad se vio disminuido
respecto al registrado en 2018 debido a la reclasificacién de partidas efectuada en dicho afo.

A pesar de presentar un Resultado antes de impuestos menor al registrado al cierre de 2018, el gasto
por impuesto a la renta crecié en MUSS -9 debido a que ciertas ganancias y pérdidas no son
consideradas directamente en el calculo del impuesto a pagar.

Finalmente, la utilidad del periodo fue MUSS 2.746, monto ligeramente menor (MUSS -230) al
registrado en igual periodo del afio 2018, MUSS 2.976, el cual a pesar de distintas variaciones en
partidas especificas del Estado de Resultados demuestra la gran estabilidad del rubro en el que se
desenvuelve la compafiia con ingresos, costos y gastos relativamente estables y predecibles que se ven
afectados casi Unicamente por las fluctuaciones en el tipo de cambio.

Por ultimo y a forma de fortalecer ain mas el analisis y las conclusiones respecto a la predictibilidad y
estabilidad de los flujos en el negocio de la transmision de energia eléctrica en Chile, el EBITDA de la
sociedad alcanzé MUS 15.932 monto mayor en un 4% al registrado en diciembre 2018, MUSS 15.3009. El
calculo de esta medida financiera aisla los efectos que no se relacionan con la operacion misma del
negocio y permite visualizar la rentabilidad del mismo de manera “pura”, es decir, sin considerar costos
financieros, impuestos ni depreciaciones del proyecto. El margen EBITDA sobre ingresos se muestra al
cierre de 2019 con un 87%, mientras que en el afio anterior el ratio fue 86%.
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3. ANALISIS DEL BALANCE

3. 1 Activos

Balance General Clasificado

Diciembre Diciembre Variacion Variacion
ACTIVOS 2019 2018 2019/2018 2019/2018
M US M US M US %

Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2.611 2.828 (217) -8%
Deudores comerciales y otras cuentas 3.190 2526 664 6%
por cobrar
Cuen'tas por cobr"‘:\r a entidades 199 199 0 0%
relacionadas corriente
Activos por impuestos corrientes 169 156 13 8%
Total de Activos Corrientes 6.169 5.709 460 8%
Activos No Corrientes
Otrqs activos no financieros no 1.014 1.087 (73) 7%
corrientes
Actlvosrlntanglbles distintos de la 29.119 29.119 0 0%
plusvalia
Propiedades, Planta y Equipo 136.809 139.212 (2.403) -2%
Activos por impuestos diferidos 0 673 (673) -100%
Total de Activos No Corrientes 166.942 170.091 (3.149) -2%
TOTAL DE ACTIVOS 173.111 175.800 (2.689) -2%

Los Activos de la sociedad presentaron una disminucién del -2% desde MUSS 175.800 a MUSS 173.111.
La principal variacién corresponde a la disminuciéon en la partida Propiedades, planta y equipos
proveniente de las depreciaciones del periodo de lineas y subestaciones.

Respecto a los Activos corrientes, el efectivo presentd una pequefia disminucion de MUSS -217, lo cual
se debe a la operacién normal del negocio y los pagos a CROCH por concepto de interés y amortizacion
del crédito que ambas sociedades mantienen vigente.

La partida Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar presenté un crecimiento desde MUSS 2.526
a MUSS 3.190, este aumento corresponde a los ingresos facturados a los clientes de la sociedad y que aun
se mantienen pendientes de cobro. Estos montos pendientes de pago corresponden a la facturacion del
mes de diciembre que se cobra en enero, por lo que no corresponde a saldos pendientes de cobro
susceptibles de deterioro.

Por dltimo, la partida Activos por impuestos corrientes presentd un pequefio aumento de MUSS 13 desde
MUSS 156 a MUSS 169 monto que corresponde Unicamente al pago provisional mensual (PPM) que la
sociedad debe efectuar al fisco en sus formularios N°29 (IVA) como un porcentaje de los ingresos
declarados a modo de adelanto del pago de impuestos de abril proximo cuando se declare el Afio
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Tributario 2020. Al registrarse mayores ingresos, se registra mayor PPM siempre y cuando la tasa sea la
misma.

Respecto a los Activos no corrientes, la principal variacion se produjo en la partida Propiedades, planta y
equipos, la cual presentd una disminucion de MUSS -2.403 (-2%) lo cual se explica Gnicamente por la
depreciacién de lineas y subestaciones de proyecto, tal como se puede apreciar en el cuadro de
Resultados donde se lleva a cabo el célculo del EBITDA.

La partida Activos por impuestos diferidos se redujo completamente debido a que la sociedad consumid
todas las pérdidas acumuladas de periodos anteriores, por lo que ya no cuenta con este monto deducible
de impuestos. La sociedad mantenia pérdidas que le permitian deducir de su base imponible a efectos del
Impuesto de Primera Categoria, lo cual ya no serd posible.

En resumen, la sociedad presentd diversas variaciones en cada una de sus partidas tanto al alza como a la
baja, sin embargo la cuenta Propiedades, planta y equipos fue la que presentd mayor variacion y tal como
se explicé anteriormente corresponde a la depreciacion de lineas y subestaciones del afio 2019.
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3.2 Pasivos y Patrimonio

Balance General Clasificado

Diciembre Diciembre Variacion Variacion
PASIVOS 2019 2018 2019/2018 2019/2018
M US M US M US %

Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras 1.560 1,762 (202) 1%
cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades

. . 1.167 395 772 195%
relacionadas corriente
Total Pasivos Corrientes 2.727 2.157 570 26%
Pasivos No Corrientes
Cuentas por pagar a entidades 142.651 149.094 (6.443) 4%
relacionadas, no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos 284 0 284 100%
Total de Pasivos No Corrientes 142.935 149.094 (6.159) -4%
TOTAL PASIVOS 145.662 151.251 (5.589) -4%
Patrimonio neto atribuible a los
controladores
Capital emitido 26.636 26.636 0 0%
Ganancias (Pérdidas) acumuladas 813 (2.087) 2.900 -139%
Patrimonio atribuible a los propietarios 27.449 24.549 2.900 12%
de la controladora
Participaciones no controladoras
Total de patrimonio neto 27.449 24.549 2.900 12%
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 173.111 175.800 (2.689) -2%

Respecto a los Pasivos de la sociedad, éstos se redujeron en un -4% desde MUSS 151.251 a MUSS 145.662.
La principal razén de esta disminucidn es posible identificarla en la partida Cuentas por pagar a entidades
relacionadas, no corrientes. Esta cuenta contiene el saldo de la deuda entre la sociedad y su matriz CROCH.
Durante 2019 la sociedad efectud pagos por el interés del crédito reflejados en el Estado de Resultados y
amortizacidn del capital insoluto del crédito lo cual se refleja en esta partida. Esto quiere decir que la
sociedad CHATE amortizé el crédito con su matriz en MUSS 6.443.

Las partidas del Pasivo corriente presentaron efectos contrarios, mientras las Cuentas por pagar
comerciales presentaron un descenso de MUSS -202 desde MUSS 1.762 a MUSS 1.560 debido
principalmente a una disminucion del IVA débito fiscal generado durante el ultimo mes debido a que al
cierre del afio 2019 aun existian clientes pendientes de pago, tal como se explicé en el apartado de Activos
corrientes, partida Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Al igual que la variacidn en el Activo,
este movimiento es sélo algo temporal que no afecta ni representa un riesgo en la operacion del negocio,
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sino que es fruto del mismo curso normal de él. La partida Cuentas por pagar a entidades relacionadas
presentd un crecimiento desde MUSS 395 a MUSS 1.167 (MUSS 772) debido a la provision de intereses
adeudados a su matriz CROCH a raiz del préstamo largamente comentado durante el presente informe.

El importante descenso en la partida Cuentas por pagar a entidades relacionadas fue abordado en
parrafos anteriores y se relaciona directamente con la deuda que mantiene la sociedad vigente con su
matriz, mientras que el crecimiento desde cero a MUSS 284 en la partida Pasivo por impuestos diferidos
se debe a la diferencia entre la depreciacion tributaria acelerada y la depreciacion normal contable-
financiera. Utilizar el beneficio tributario de la depreciacién acelerada permite a la sociedad diferir una
parte importante del pago de impuestos hasta que el activo tributario se encuentre totalmente
depreciado mientras el activo contable-financiero permanezca con vida util restante, en ese momento la
partida de Pasivo por impuestos diferidos comenzard a disminuir debido a que la sociedad no podra
deducir la depreciacion del Activo al ya estar totalmente depreciado.

Por ultimo, respecto al patrimonio de la sociedad, el capital se mantuvo inalterable durante el afio 2019,
mientras que la partida Ganancias (pérdidas acumuladas) presenté un crecimiento de MUS 2.900 desde
una pérdida por MUSS -2.087 a una ganancia de MUSS 813.

10
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4. PRINCIPALES FLUJOS DE EFECTIVO EN EL EJERCICIO

Diciembre Diciembre Variacion Variacion
Estado de Flujo de Efectivo Directo 2019 2018 2019/2018 2019/2018
M US M US M US %
Flujos de efectivo actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedente'slde las ver'1t'as de bienesy 21617 20,083 1.534 8%
prestacidn de servicios
Clases de pagos
Pagos a proveedores por_e! suministro de bienesy (6.189) (3.002) (3.187) 106%
servicios
Pagos Por Prlmas y Prestaaones, arllL'Jalldades 'y otras 0 (103) 103 -100%
obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion (219) 219 -100%
Intereses pagados 1 0 1 100%
Intereses recibidos 43 62 (19) -31%
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (31) (30) (1) 4%
Flujos de efectivo netos actividades de operacion 15.441 16.792 (1.351) -8%
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo 0 (11.563) 11.563 -100%
Compras de activos intangibles (3) (384) 381 -99%
Intereses recibidos 0 4 (4) 100%
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 391 (391) -100%
Flujos de efectivo netos actividades de inversion (3) (11.552) 11.549 -100%

11
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Diciembre Diciembre Variacion Variacion
Estado de Flujo de Efectivo Directo 2019 2018 2019/2018 2019/2018
M US M US M US %
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion

Total importes procedentes de préstamos 0 0 0 0%
Préstamos de entidades relacionadas 0 10.212 (10.212) -100%

Pago de préstamos a entidades relacionadas (6.502) (7.345) 843 -11%
Intereses pagados (8.767) (10.260) 1.493 -15%
Flujos de efectivo netos actividades de financiacion (15.269) (7.393) (7.876) 107%

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y
equivalentes al efectivo, antes del efecto de los 169 (2.152) 2.322 -108%
cambios en la tasa de cambio
Efectos de la v.arlauon fzn la tasa de cam_blo sobre el (386) (399) 13 39%
efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (d.lsmmumon) neto.de efectivoy (217) (2.551) 2,335 92%
equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes él efectivo al principio del 2898 5.380 (2.552) 47%
periodo
Efectivoy equwalente's al efectivo al final del 2,611 2.828 (216) 8%
periodo

4.1 Flujos de efectivo de actividades de operacion

El flujo proveniente de las actividades de operacidn tuvo una disminucién de MUSS -1.351 debido a un
aumento significativo en la partida Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios.

Los ingresos generados por la compafiia crecieron un 8% desde MUSS 20.083 a MUSS 21.617 (MUSS
1.534) debido a un rezago en el cobro que se produjo durante 2018 y se regularizé durante 2019 lo cual
impacté positivamente en los ingresos percibidos durante este ultimo afo.

A su vez, los egresos por pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios presentaron un
crecimiento desde MUSS -3.002 a MUSS -6.189 (106%) debido a dos efectos complementarios. Por un
lado, crecieron sustancialmente los pagos por reliquidaciones producto de ajustes en el cobro de la tarifa
durante 2019y por el otro, la sociedad agotd el remanente de IVA crédito fiscal que mantenia de ejercicios
anteriores, por lo que el pago de IVA via formulario N°29 crecié considerablemente respecto al afio
anterior.

Las demas partidas que componen el flujo de efectivo operacional presentaron pequefias variaciones
tanto de salidas como de entradas, las cuales no tuvieron mayor impacto en el total. Con ello, la variacion

12
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hacia la baja del flujo de efectivo operacional se explica mayoritariamente por dos efectos contrarios, por
un lado, el crecimiento en los ingresos y por el otro el crecimiento en el pago de bienes y servicios.

4.2 Flujos de efectivo de actividades de inversion.

El flujo proveniente de las actividades de inversion presentd una pequefia salida de efectivo por MUSS -3
debido a un pago asociado a Servidumbres durante 2019. Muy distinto del flujo utilizado en actividades
de inversién durante 2018, afio en el cual se registré una salida neta de efectivo de MUSS -11.552, lo cual
representd casi el 100% del flujo de inversion debido a pagos pendientes a la constructora del proyecto.

La reduccion en los importes asociados al flujo de efectivo de actividades de inversidn tiene directa
relacion con la etapa de madurez que ha alcanzado la sociedad, ya que alcanzé la entrada en operacion
comercial durante diciembre 2017 y los saldos pendientes a la constructora fueron pagados durante 2018,
lo cual implica que tanto en 2019 como en el futuro el flujo utilizado en actividades de inversion serd cero
0 muy cercano a este valor.

4.3 Flujos de efectivo de actividades de financiacion.

Elimporte utilizado en las actividades de financiacién presenté un incremento desde MUSS -7.393 a MUSS
-15.269 debido a que durante 2018 la sociedad recibié el ultimo importe procedente del crédito con su
matriz CROCH lo cual contrarresté el efecto de los intereses pagados, asi como del capital amortizado.
Durante 2019, la sociedad pagd un monto de MUSS -8.767 a su matriz por concepto de interés del crédito
intercompafiia, monto un 15% menor al registrado durante 2018 (MUSS -10.260). Esto se debe
principalmente a la amortizaciéon del crédito, la cual alcanzé MUSS -6.502 a diferencia del saldo
amortizado durante 2018 (MUSS -7.345) el cual fue un 11% superior.

A medida que pasen los afios, el importe de intereses pagados seguira disminuyendo hasta que la
sociedad sea capaz de pagar completamente la deuda con su matriz, de esta manera mientras los
intereses pagados disminuyen, el flujo utilizado en el pago de préstamos a entidades relacionadas crecera
mientras la sociedad no sea capaz de distribuir dividendos a su matriz.

A modo de resumen, el efectivo de CHATE se redujo minimamente en MUSS -216, debido a que todo el

dinero recibido a través del cobro a sus clientes fue aplicado para el pago a proveedores y el excedente
para hacer frente al pago de intereses y amortizacién del crédito que mantiene vigente con CROCH.
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5. INDICADORES

Dic 2019 Dic 2018
Resultado Operacional 13.529 14.861
EBITDA 15.932 15.309
Margen EBITDA 87% 86%
Gastos Financieros Netos (9.563) (10.114)
Liquidez Corriente [a] 2,26 2,65
Razén Acida [b] 2,26 2,65
Nivel de Endeudamiento Financiero Neto [c] -0,10 -0,12
Proporcion de Deuda
Corto Plazo [d] 0,02 0,01
Largo Plazo [e] 0,98 0,99
EBITDA / Gastos Financieros Netos [f] 1,67 1,51
Deuda Financiera Neta / EBITDA [g] -0,16 -0,18
Rentabilidad del Patrimonio [h] 0,10 0,12
Rentabilidad de los Activos [i] 0,02 0,02

- Resultado Operacional: (+) Ingresos de actividades ordinarias, (-) Costo de ventas y (-) Gastos de
administracion.

- EBITDA: (+) Resultado operacional, (+) Depreciacidon y amortizacion.

- Margen EBITDA: razdn entre EBITDA e Ingresos de actividades ordinarias.

- Gastos financieros netos: (+) Ingresos financieros, (-) Costos financieros.

- Liquidez corriente [a]: razdn entre Activos corrientes y Pasivos corrientes.

- Razdn 4cida [b]: razén entre ((+) Activos corrientes, (-) Activos no corrientes mantenidos para la
venta, (-) Inventarios y pagos anticipados) y Pasivos corrientes.

- Nivel de endeudamiento financiero neto [c]: razdn entre ((+) Otros pasivos financieros corrientes,
(+) Otros pasivos financieros no corrientes y (-) Efectivo y equivalentes de efectivo) y Patrimonio
Total.

- Proporcion de deuda corto plazo [d]: razdn entre Total pasivos corrientes y Total pasivos.

- Proporcion de deuda largo plazo [e]: razén entre Total de pasivos no corrientes y Total de pasivos.

- EBITDA/Gastos financieros netos [f]: razon entre EBITDA y la diferencia entre Gastos financieros
e Ingresos financieros.

- Deuda financiera neta/EBITDA [g]: razdn entre Deuda financiera neta y EBITDA.

- Rentabilidad del patrimonio [h]: razén entre Ganancia atribuible a la controladora y Patrimonio
promedio atribuible a la controladora.

- Rentabilidad de los activos [i]: razdn entre ganancia atribuible a la controladora y Activos totales
promedios.
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6. FACTORES DE RIESGOS FINANCIEROS

6.1 Riesgo de tipo de cambio y tasa de interés

Riesgo de Tasa de Interés: Charria Transmisora de Energia S.A., es una empresa que desde sus inicios hasta
mayo de 2017 se encontraba financiada mediante la modalidad de Project —Finance. En este escenario existia
exposicion a las fluctuaciones en tasa de interés y moneda, las cuales fueron mitigadas con la incorporacién de
contratos derivados que convertian el 75% de la deuda desde una tasa variable a una tasa fija.

En mayo de 2017, Charrda dio término al endeudamiento financiero con bancos mediante los recursos
proporcionados por un reconocimiento de deuda firmado con Celeo Redes Operacion Chile S.A. (Empresa
emisora de bonos en mayo 2017). De este modo, el endeudamiento de Charrda Transmisora de Energia S.A.
paso a ser una deuda a tasa fija de 6,5% a un plazo de 30 afios.

Los activos de la compaiiia son principalmente activos fijos e intangibles de larga vida util, financiados con
pasivos de largo plazo a tasa de interés fija. El registro contable de dichos pasivos se realiza mediante la
metodologia del costo amortizado.

El objetivo de la gestion del riesgo de tasa de interés, es lograr una estructura de deuda equilibrada, disminuir
el impacto sobre el resultado producto de las variaciones en las tasas y reducir la volatilidad de los gastos
financieros.

Riesgo de Tipo de Cambio: Con respecto al riesgo provocado por variaciones en el tipo de cambio, estas se
deben a los movimientos del ddlar con respecto al peso chileno. En consecuencia, la moneda funcional de la
compafiia es el ddlar estadounidense, el cual se fundamenta en que los ingresos y gastos de capital se
determinan principalmente en esta moneda.

Las inversiones son mantenidas en ddlares y pesos en montos suficientes para hacer frente a todas las
obligaciones financieras y operacionales cuyo pago estd programado en una determinada divisa (pesos chilenos
o ddlares norteamericanos).

En general, nuestra exposicion al riesgo de tipo de cambio se debe a lo siguiente:

a) Realizacién de varios tipos de transacciones en ddlares estadounidenses por montos significativos
(contratos de construccion, importaciones, etc.). En el negocio de Charrua, predomina el délar como la
moneda operacional.

b) Mantencidn de deuda inter-compafiia denominada en ddlares.

c) Unica fuente de ingresos es el VATT, por un monto fijo pagadero en doce cuotas iguales, el VATT estd
denominado en ddlares. Este monto se recauda mensualmente en pesos.

d) Las cuentas por cobrar seran denominadas en pesos, sin embargo, se registran mensualmente en libros a
su contra valor en ddlares.

e) Con el fin de gestionar y mitigar activamente el riesgo cambiario implicado en el ciclo de conversién de
efectivo, se lleva a cabo un procedimiento de tesoreria que se dedica a minimizar dicho riesgo, este
procedimiento consiste en las siguientes medidas:

f)  Elingreso mensual total se factura en pesos chilenos a cada cliente por su contravalor en délares.

g) Eltipo de cambio ddlar / pesos chilenos que se utilizara para facturar los ingresos mensuales "n" es el tipo
de cambio promedio ponderado en el mes "n-1".

Como resultado de la politica y actividades de tesoreria, las variaciones en el valor del peso chileno en relacién
con el délar estadounidense, no tendrian un efecto significativo en el costo de las obligaciones denominadas

en délares relacionadas con el reconocimiento de deuda.

Otras actividades de mitigacion de este riesgo son las siguientes:
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a) Disefio de estructura de la deuda y politicas de contencidn del riesgo financiero: Previo a contratar
deuda se realiza un andlisis técnico-econdmico cuyo objetivo es determinar la combinacién éptima
de moneda(s) de denominacion, tipo(s) de tasa(s) de interés y plazo y férmula de repago, que en su
conjunto minimizan estos riesgos.

b) Monitoreo de riesgos y variables fundamentales: Durante todo el periodo de construccién y de
explotacion  de la concesidn, la politica de la empresa es mantener un monitoreo activo del estado
de las variables financieras criticas.

c) Adopcidon del délar como moneda funcional: Las diferencias de cambio tienden a mitigarse en forma
natural si la moneda funcional es la mas adecuada para la realidad financiera y operativa de la
Sociedad. En efecto, el 100% de los ingresos son en ddlares, al igual que lo son una porcién sustancial
de los costos de construccion y parte de los costos de explotacién. Por otra parte, todos los aportes
de capital se realizardn en ddlares por su equivalente en euros y la deuda estructurada estara también
expresada en esa misma moneda de acuerdo a la proporcién éptima determinada.

6.2 Riesgo de crédito

La Sociedad tiene como fuente de riesgo de crédito las cuentas por cobrar de los clientes en el sistema de
transmision troncal. Todos los ingresos operacionales provienen de una cartera de clientes que incluye
algunas de las mayores compaiiias de generacion de energia eléctrica. Por lo tanto, Charrda Transmisora
de Energia S.A. cuenta con una sélida base de clientes.

El stock de cuentas por cobrar generado en el curso normal de los negocios se caracteriza por un proceso
de cobro de corto plazo, que a su vez esta debidamente regulado por el Decreto Supremo N2 23T, de 2015
del Ministerio de Energia, el cual establece plazos definidos para la facturacion y el pago de dichas
cuentas. Esto ultimo resulta en que un periodo de cobranza de 15 dias en promedio ponderado para el
93% de los ingresos mensuales totales. Esto explica la no acumulacidn de cuentas por cobrar en estado
impago.

Otra fuente de mitigacién del riesgo de crédito proviene del hecho de que la corriente de ingresos esta
garantizada por ley, por lo tanto, si una contraparte no puede pagar, los demas tomadores en conjunto
estan obligados a cubrir la cantidad no pagada. Esto quiere decir que el riesgo estd delimitado por un
marco regulatorio robusto.

En cuanto al riesgo de crédito asociado a los activos financieros (depdsitos a plazo, fondos de inversion
de renta fija y acuerdos de recompra inversa), la politica de tesoreria establece directrices de
diversificacion y calificacion crediticia para distribuir y minimizar el riesgo de contraparte. Ademas, es
importante mencionar que las inversiones permitidas estan debidamente definidas en los contratos de
emision de bonos local e internacional.

6.3 Riesgo de liquidez

La politica de manejo financiero de la Sociedad se sustenta en la mantencion de adecuados niveles de
deuda en relacion a su nivel de operacion, patrimonio y activos.

La capacidad de generacién de caja a través de la obtencién de financiamiento, en un comienzo a través
de préstamos bancarios y actualmente a través de reconocimiento de deuda, ha permitido el crecimiento
de inversiones en activos fijos y operaciones industriales a lo largo de los ultimos afios. Adicionalmente,
la compafiia cuenta con generacion de flujo de caja por la operacion de sus lineas de transmision.
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Actualmente, la Sociedad muestra una posicion adecuada para enfrentar los pagos de créditos inter-
compafiia futuros y los compromisos de inversién planificados y en ejecucién.
La Sociedad en el ejercicio 2019 y 2018, ya no presentd deuda financiera.

El éxito de estos procesos confirma la capacidad de la Empresa para acceder a diversas fuentes de
financiamiento tanto en el mercado local como internacional.
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